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Dna 1. marca 2023 nadobuda ucinnost zakon o preverovani zahrani€nych
investicii, ktorym sa zavadza komplexny mechanizmus preverovania zahrani¢nych
investicii v Slovenskej republike.

Slovensko sa tak zaraduje k mnohym S&tatom, ktoré v poslednych rokoch zaviedli rézne rezimy kontroly
zahrani¢nych investicii (FDI control). Novym zakonom sa rusi doterajsi rezim kontroly niektorych transakcii, ktory
bol v roku 2021 narychlo upraveny v zakone o kritickej infrastruktire. Novy rezim je v medzinarodnom porovnani
$tandardnej$i a zapada do rdmca nariadenia EU.

Cielom zakona by nemalo byt zniZenie prilevu zahrani¢nych investicii na Slovensko, ale iba zavedenie moznosti
posudzovat zahraniéné investicie z dévodu ochrany bezpeé&nosti a verejného poriadku SR, resp. EU.

Aplikacna prax ukaze, ¢i bude tento ciel naplneny.
Kto je podla zakona zahrani€ny investor?

1) Vo vseobecnosti sa za zahranicného investora bude povaZovat kazda osoba mimo EU — t. j. ak nie je
obcanom EU, resp. nema sidlo alebo miesto podnikania v EU.

2) Za zahraniCneho investora sa vSak budu povazovat aj osoby, ktoré su sice obCanmi EU, resp. maju sidlo
alebo miesto podnikania v EU, avSak su ovladané osobou mimo EU, pripadne organom verejnej moci tretej
krajiny, takato osoba je ich kone€¢nym uzivatelom vyhod, alebo takato osoba financuje transakciu.
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Na aké typy podnikov a zahrani€nych investicii sa bude zakon vzt'ahovat?

Zahrani¢na investicia je kazda investicia (bez ohladu na jej vy$ku) uskutoénena zahrani¢nym investorom, ktora mu
umozni priamo alebo nepriamo nadobudnut’ cielovu osobu, vykonavat v nej u€innu ucast alebo kontrolu, alebo
nadobudnut podstatné aktiva.

Nie je pritom podstatné, €iide o planovanu investiciu alebo sa jedna o désledok vykonu zalozného prava, exekucie
alebo iného vykonavacieho prava.

Zakon rozliSuje medzi dvomi typmi investicii:

1) kriticka zahrani€na investicia je nadobudnutie (alebo prekro€enie) podielu 10%, 20%, 33% alebo 50%
v cielovej osobe v nasledovnych sektoroch?:

e urCené vyrobky (najma zbrane, vybusniny, pyrotechnické vyrobky);
e vyrobky obranného priemyslu;

e polozky s dvojitym pouzitim;

e biotechnoldgie;

o kriticka infrastruktura;

e zakladna sluzba podla predpisov o kybernetickej bezpelnosti;

o digitalna sluzba v oblasti cloud computingu;

e narodné prostriedky Sifrovej ochrany;

e medialne sluzby;

e platformy na zdielanie obsahu (pri roénom obrate nad 2 mil. eur);
e vydavanie periodickej publikacie;

e prevadzkovanie spravodajského webového portalu;

o tlaCova agentura.

2) (bezna) zahraniéna investicia je nadobudnutie (alebo prekroCenie) podielu 25% alebo 50% v akejkolvek
cielovej osobe s vynimkou sektorov vymenovanych vyssie (bez ohlfadu na obrat ciefovej osoby alebo hodnotu
transakcie).

Za zahrani¢nu investiciu sa vSak nepovazuje:
e investicia, ktora je medzi spriaznenymi osobami (teda vnutroskupinové reorganizacie);
e zriadenie zalozného prava; alebo
e transakcia v ramci bezného obchodného styku na ucel predaja alebo nakupu tovaru, vyrobkov, zasob
alebo sluZieb.
Kedy bude preverovanie povinné?
Nadobudatel je povinny podat’ Ziadost o preverenie investicie iba v pripade kritickych zahrani¢nych investicii.
V ostatnych pripadoch, teda pri beznej zahrani¢nej investicii, je podanie ziadosti fakultativne.
Vzhladom na to, ze ministerstvo hospodarstva mbze z uradnej moci zaCat proces screeningu aj dodato¢ne (v lehote
dvoch rokov od uskuto€nenia transakcie) a pripadne ulozit povinnost zahrani¢nému investorovi zvratit uskutocnenu
transakciu, je potrebné vzdy vyhodnotit konkrétnu mieru rizika.

Ako bude prebiehat’ proces preverovania zahraniénej investicie?

Prislusnym organom na vykonanie screeningu je ministerstvo hospodarstva.

1 Okruh sektorov je ustanoveny v nariadeni viady.
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Konanie sa méze zacCat na ziadost zahrani¢ného investora alebo ho mdze zacat ministerstvo hospodarstva
Z Uradnej moci.

Toto konanie ma viacero faz, medzi zakladne fazy patri:

1) Posudzovanie rizika negativneho vplyvu zahrani€énej investicie:

tato faza sa uplatiiuje iba v pripade ,beznej“ zahrani¢nej investicie;

ministerstvo hospodarstva informuje o zacati konania ministerstva vnutra, obrany, zahrani¢nych veci
a pripadne iné dotknuté ministerstva, ako aj policajny zbor a spravodajské sluzby (tzv. konzultujuce
organy); tieto organy poskytnu do 30 dni svoje stanovisko k riziku negativneho vplyvu zahrani¢nej
investicie;

ak nebolo zistené riziko, ministerstvo hospodarstva o tom zasle potvrdenie zahrani€nému investorovi
a cielovej osobe;

ak sa zisti riziko negativneho vplyvu, ministerstvo hospodarstva zatne niz8ie uvedeny proces
preverovania.

2) Preverovanie zahraniénej investicie:

uplatiiuje sa v pripade kritickej zahraninej investicie a v pripade ,beznej“ zahrani¢nej investicie (ak sa
zisti riziko negativneho vplyvu v ramci prvej fazy);

ministerstvo hospodarstva opat informuje konzultujuce organy a tie poskytnu svoje stanovisko do 40 dni;
nasledne ministerstvo hospodarstva vypracuje navrh zavereCného stanoviska o (i) povoleni, (ii)
podmienecnom povoleni, alebo (iii) zamietnuti zahrani¢nej investicie; k tomuto navrhu sa moézu
zahrani¢ny investor a cielova osoba vyjadrit do 15 dni (tento proces sa oznacuje aj ako konzultacie);

po konzultaciach ministerstvo hospodarstva vyda rozhodnutie o povoleni zahrani¢nej investicie alebo jej
podmiene¢nom povoleni (v takom pripade urci aj mitigacné opatrenia) alebo predlozi vlade stanovisko
0 zamietnuti zahraniCnej investicie; ak vlada so stanoviskom suhlasi, ministerstvo hospodarstva vyda
rozhodnutie o zakaze zahrani¢nej investicie; ak vlada nesuhlasi zahrani¢na investicia sa povoluje;

ak ministerstvo hospodarstva nevyda rozhodnutie alebo nepredlozi vlade zavere¢né stanovisko do 130
dni odo dna zacCatia preverovania, ma sa za to, Zze zahrani¢na investicia nema negativny vplyv; zakon
v8ak neuvadza ziadnu lehotu, v ktorej ma byt zavere€né stanovisko posudené viadou.

Proti rozhodnutiu mozno podat rozklad, o ktorom rozhoduje minister hospodarstva, a nasledne spravna Zaloba na
Najvyssi spravny sud SR.

Aké su praktické dopady na M&A transakcie?

Novy rezim méze mat zasadny vplyv na priebeh transakcie. Z praktického hladiska je dolezité poukazat najma na
nasledujuce:

v prvotnych fazach transakcie bude potrebné posudit, ¢i bude podliehat povinnému screeningu (teda &i
pdjde o kritickll zahrani¢nu investiciu);

ak nepdjde o kriticku, ale o ,beznu“ zahrani¢nu investiciu, bude potrebné posudit’ mieru rizika toho, ze by
ministerstvo hospodarstva transakciu dodato¢ne preverilo z Uradnej moci a na zaklade toho zvazit, i pred
uzavretim transakcie poziadat o fakultativne preverenie;

screening bude potrebné zohladnit v ramci ¢asového planu transakcie, kedze ten moze trvat az 130+
dni;

kriticka zahrani¢na transakcia sa nemoze uzavriet bez predchadzajiceho schvalenia (v pripade porusenia
je mozné ulozit pokutu az do vySky rovnajucej sa hodnote kritickej zahrani¢nej investicie alebo 2 % suctu
celkového Cistého obratu dosiahnutého zahraniénym investorom, resp. ovladajicou osobou);

pri uskuto¢neni zahrani¢nej investicie bez predchadzajiuceho schvalenia mdze ministerstvo hospodarstva
zacat’ konanie o preverovani uskutonenia transakcie z Uradnej moci a zahrani¢nému investorovi ulozit
povinnost zvratit transakciu (toto opravnenie mozno vyuzit do dvoch rokov od uskutonenia transakcie).
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