V dubnu 2018 Evropska komise ulozila pokutu 124,5 milionti euro mezinarodni telekomunikaéni spole¢nosti
Altice za to, ze akvizici spoleénosti PT Portugal realizovala dfive, nez byla transakce Komisi povolena,
resp. v nékterych ohledech jesté dfive, nez byla Komisi oznamena. Tribunal (prvoinstanéni unijni soud) nyni
odvolani spol. Altice proti tomuto rozhodnuti Komise v plném rozsahu zamitl, ackoliv ptvodni pokutu ponizil
0 6,2 milionu euro vzhledem k tomu, ze Altice nakonec transakci notifikovala (rozsudek ze dne 22. zari 2021
ve véci T-425/18 Altice Europe proti Komisi).

Posledni dobou pripadii pokutovani této praktiky, tzv. gun-jumpingu, pfibyva. Nejen Komise, ale i narodni
soutézni Gfady jsou v provéfovani transakci aktivni. UOHS v nedavnych pfipadech ulozil pokuty v fadech
milion korun. Ufady v raznych jurisdikcich se navic mohou navzajem informovat o podezienich, ze pravidla
kontroly spojovani podnik(i mohla byt v nékteré zemi porusena.

Nize pro vas shrnujeme zakladni informace z kauzy Altice spole¢né s nékolika tipy, jak se rizikiim gun-jumpingu

vyhnout.

Pouceni z kauzy Altice

Komise zjistila, Ze spolecnost Altice zacala vykonavat
na zékladé smlouvy o pfevodu akcii v PT Portugal
rozhodujici vliv jeSt& pfed tim, nez byla transakce
oznamena, resp. schvélena Komisi. V posouzeni
poruseni pravidel nehral zadnou roli fakt, ze formalni
closing transakce probéhl az po schvaleni spojeni
soutézitell ze strany Komise. Podle evropskych
soutéznich pravidel totiz zasadné plati, Ze spojeni
soutézitelll (tj. nabyti vyluéné ¢&i spoleéné kontroly
nad jinym podnikem) s evropskou dimenzi musi byt
pfedem oznameno a schvaleno ze strany Komise a
jednotlivé dil&i kroky nabyti kontroly nesmi byt
realizovany do doby, nez je spojeni Komisi prohlaseno
za slugitelné s vnitfnim trhem EU (tzv. standstill
pravidlo).

V daném pfipadé spolu Altice a PT Portugal uzavrely
tzv. ,pfipravna ujednani, ktera nabyla ucinnost jesté
pfed samotnym closingem transakce, podle kterych
zmény vyznamnych smluv a zmény v seniornim
managementu PT Portugal mély podléhat pisemnému
souhlasu ze strany Altice. Kromé toho mezi obéma
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stranami probihala vyména citlivych souté&Znich
informaci. Podobna smluvni omezeni, resp. vyména
soutéznich informaci je podle evropské rozhodovaci
praxe v oblasti kontroly spojovani podnikl pFipustna
i pfed schvalenim transakce Komisi, ale pouze do té
miry, do jaké je jejich uCelem zachovani hodnoty
nabyvaného podniku v rdmci transakce. Tribunal nyni

tato pfipustna hranice prekroCena.

Nehrozi jen pokuty

Pfipad Altice je dikazem, Ze za poruseni pravidel
hospodafské soutéZe mohou byt uloZeny skutecné
velmi vysoké pokuty (az do 10 % ro€niho obratu skupiny,
do které dotéené podniky nalezi). To ale neni vSechno.
Poruseni standstill povinnosti mize mit taktéz dasledky
v soukromopravni roviné. Konkrétné mize dojit
ke zpochybnéni platnosti pravnich jednani nové
navoleného managementu realizovanych v dobé mezi
skute€nym nabytim kontroly a schvélenim ze strany
Komise, resp. narodniho soutéZniho ufadu. Soucasné
se management spoleCnosti nabyvajici kontrolu
vystavuje riziku osobni odpov&dnosti za Ujmu
zpusobenou opomenutim  povinnosti  v€asného
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oznameni realizaci transakce pfislusné autorité (napf.
v podobé ulozené pokuty). Pokud navic poté Komise
rozhodne o neslucitelnosti transakce s vnitfnim trhem
EU, muze to mit, v urcitych ohledech, vliv na platnost
samotné transakéni dokumentace (smluv o prodeji
podniku, aktiv nebo akcii) a Komise muze nafidit zpétné
zruSeni transakce, v€etné napf. odprodeje nabytych
aktiv nebo podilll na obchodnich spole¢nostech.

Na co si dat pozor

Existuje mnoho typu transakci, které mohou
prestavovat spojeni  soutéziteld  podléhajici
povinnosti soutézni notifikace (at uz Evropské
komisi nebo ndrodnimu souté&Znimu afadu). V praxi
se Casto setkavame stim, Ze strany v pfipadé
.,malé“ transakce nespravné vyhodnoti, Ze jeji
oznameni, resp. povoleni neni nutné. Je ale tfeba
si uvédomit, Zze hlavnim kritériem pro uréeni, zda
transakce povinnosti notifikace a povoleni ze strany
prislusnych soutéznich organl podléha, je zasadné
obrat ziu¢astnénych podnik(. Povinnost notifikovat
transakci tak mulze existovat i v pfipadé, Ze
transakce je z hlediska soutéZniho prava zcela
bezproblémova.

O legislativnim vyvoji v této oblasti Vas budeme
nevéhejte kontaktovat.
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Pozornost je tfeba zvysit pfi ucCasti velkych
nadnarodnich spole€nosti — takové transakce je
nezbytné Casto notifikovat napfi¢ hned nékolika
jurisdikcemi (v nékterych pfipadech muze notifikace
organum jednotlivych ¢lenskych statt EU nahradit
jednotna notifikace Evropské komisi).

Jesté Castéji se tato prehlédnuti tykaji pfipadd, kdy
je zakladan spole¢ny podnik (joint venture) —
v takovém pfipadé je totiz zapotfebi podcitat
s obratem vSech skupin podnik(, které budou joint
venture spole¢né kontrolovat.

Bohuzel, fada spole€nosti feSi soutézné-pravni
aspekty transakce az vijeji pokrocCilé fazi
(v nékterych pfipadech dokonce vibec), coz nejen
Ze zvysuje riziko porudeni pravidel hospodafské
soutéZe a vySe uvedenych dusledkd stim
spojenych, ale mlze také vyznamné prodlouzit
transakéni proces. Nemalo zamys$lenych transakci
tak kvuli podcenéni soutézné-pravniho aspektu
selze uplné. Naopak v€asné pravni posouzeni
a odpovidajici Casovy plan jednotlivych
transakénich krok( vyrazné pfispéje k uspésnému
zavr$eni transakce a minimalizaci rizik.

i nadale informovat. V pfipadé jakychkoliv dotazii nas
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